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1. SITUATIA ECONOMICO-FINANCIARA

Societatea comerciala BUCOVINA SA a fost infiintatd in conformitate
H.G. nr. 1353/1991 si este organizatd sub forma de societate comerciald pe
actiuni, cu sediul in Scheia, str. Humorului nr. 62.

Actiunile societatii sunt dematerializate fiind tranzactionate la Bursa de
valori piata secundari RASDAQ. Registrul independent privat care tine
evidenta actiunilor este Depozitarul central.

Comparativ cu datele raportate, situatia activelor, datoriilor i
capitalurilor proprii, se prezinta astfel:

SITUATIA
activelor, datoriilor si capitalul propriu
comparativ anul 2008 cu anul 2007

2007 2008 l
30.06. 30.06.
1. Active imobilizate total 3.316.410 3.988.095 +671.685
2. Active circulante total d.c. 5.269.866 8.820.996 +3.551.130
- Stocuri 2.214.677 3.699.158 +1.484.481
-Creante 2.505.877 4.811.837 +2.305.960
- Investitii pe termen scurt 1.000 1.000 -
- Casa si conturi in banci 548.312 309.001 -239.311
3. Cheltuieli in avans 1.039.763 1.218.526 +178.763
Total active 14+2+3 9.626.039 14.027.017 +4.401.578
4. Datorii totale d.c. 6.608.739 11.153.005 +4.544.266
- Datorii cu scadentd < 1 an 4.976.695 9.061.310 +4.084.615
- Datorii cu scadentd > 1 an 1.632.044 2.091.695 +459.651
5. Venit inregistrat in avans 7.446 7.446 -
6. Capitaluri proprii 3.009.854 2.867.166 - 142.688
TOTAL PASIV 9.626.039 14.027.617 +4.401.578

Activele totale prezentate in situatia comparativd au crescut la 30 iunie 2008
fatd de acecasi perioadd a anului 2007 cu 4.401.578 lei;
Cresterea activelor totale cu 4.401.578 mii lei a fost determinatd in principal
de:
- cresterea stocurilor cu 1.484.481 lei, din care stocuri de lapte prat cu
peste 735.675 lei, ca urmare a scaderii cererii pentru desfacere in
aceastd perioada |



- cresterea creantelor cu 2.305.960 lei datoritd cresterii duratei de
incasare a facturilor emise pentru produsele lapte praf si unt, care au
o desfacere lentd in aceastd perioada
- cresterea activelor imobilizate cu 671.685 lei pe seama investifiilor
realizate in sem. I in suma de 999.814 lei
- cresterea cheltuielilor in avans cu 178.763 let
incasdrilor ca urmare a celor ardtate anteriot.

Cresterea activelor totale datoritd cauzelor aritate, a determinat si cresterea
surselor de acoperire in principal a datoriilor att a celor cu scadentd sub un an, cit
si a celor cu scadentd mai mare de 1 an, cu 4.544.266 lei, din care cresterea
creditelor pe total cu 1.866.291 lei.

La 30 iunie 2008, SC BUCOVINA SA nu a inregistrat plati restante de nici un
fel (furnizori restanti sau credite restante).

Analizind contul de profit si pierderi la 30 unie 2008, se prezintd astfel:

- le1—
Nr. Realizat
crt. Indicator La La %
30.06.2007 30.06.2008
1 | Venituri din exploatare 15.718.377 17.897.461 | 113,86
2 | Venituri financiare 10.764 25.505 | 236,96
3 | Venituri total rd.1 +rd.2 15.729.141 17.922.966 | 113,94
4 | Cheltuieli din exploatare 14.921.285 17.926.300 | 1204
5 | Cheltuieli financiare 216.646 336.945 155,52
6 | Cheltuicli total rd.4 + rd.5 15.137.931 18.263.245 120,6
7 | Profit (1) 591.210 - -
Pierderi (-) - -340.279 -

8 | Impozit profit 96.936 - -
9 | Profit (+) pierdere (-) 494.274 - 340.279 -

Din situatia sinteticd a contului profit si pierderi prezentatd, rezultd ca la 30
junie 2008 SC BUCOVINA SA nu a finregistrat un rezultat pozitiv, in aceasta
perioadi inregistrind o pierdere de 340.279 lei.

Analizand veniturile realizate comparativ cu realizérile anului precedent, sc
constatd urmatoarele:

- veniturile totale prezinti o crestere la 30 iunie 2008 cu 13,94 % comparativ
cu aceeasi perioadd a anului precedent, in principal pe seama cresterii
productiei fizice, atit la produse proaspete cat si la lapte praf, dar
desfacerea acestui produs datorita cererii scazute s-a realizat in semestrul I
2008 la preturi medii sub cele realizate in sem. 1 2007, ceea ce a condus la

scaderea veniturilor



Nerealizarea productiei fizice la inghetatd in sem. [ a.c. cu 122.934 kg datoritd
condifiilor climatice nefavorabile a contribuit la diminuarea veniturilor, dar si la
diminuarea rezultatelor financiare, avand in vedere ca acest produs are o rentabilitate
mare fatd de celelalte produse.

Cheltuielile totale au crescut cu 20,6 %, ceea ce reprezintd o altd cauza a
realizarii pierderilor mentionate.

- cresterea cheltuielilor materiale cu 2.979.533 lei a fost determinata atat de
cresterea materiel prime prelucrate cu 2.342.307 It cu o influenta valorica
de peste 1.822.594 lei, iar cresterea pretului de achizitie cu 12 % fatd de
anul precedent a avut o influentd negativa de peste 730.000 lei

- cresterea cheltuielilor financiare pe total cu 120.299 lei pe total din care
78.092 lei, cresterea dobanzilor la creditele angajate, iar 42.207 lei
cresterea discounturilor acordate pentru desfacerea produselor noastre

Influentd pozitivd asupra cheltuielilor o reprezintd economiile realizate la
cheltuielile cu salariile, in suma de 127.564 lei, dar care au determinat doar
reducerea pierderilor.

Economia inregistratd la cheltuielile cu salariile a fost determinatd in principal
de reducerea numarului mediu scriptic de la 308 in sem. I 2007 la 265 in sem. |
2008.

2. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII ECONOMICE

2.1. Referitor la activitatea societdtii comerciale, daca se mentine tendinta de
scidere a cererii de produse lactate si in principal la produsele lapte praf si unt, in
perioadele urmétoare ar putea fi afectate in mod negativ lichiditatile societafii.
| Aspectele negative nu au avut influentd asupra lichiditatilor din sem. T 2008,

societatea neinregistrand datorii restante (furnizori, credite, etc).

2.2. Cheltuielile de capital efectuate atét in sem. [ 2007 cét g1 cele efectuate in
sem. I 2008 au fost facute din credite pe termen lung.

Cheltuielile de capital in sem. I a.c. nu au influentat lichiditatile societatii si
nici rezultatele financiare.

3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL $I
ADMINISTRAREA SOCIETATII COMERCIALE

[n perioada analizati capitalul social al SC BUCOVINA SA nu a suferit
modificari.
- Nu s-au produs modificiri in ceea ce priveste consiliul de administratie i
nici nu au fost modificdri cu privire la drepturile detindtorilor de valori
mobiliare emise de societate



4 TRANZACTIIL, SEMNIFICATII
Nu au fost emise actiuni, deci nu sunt aceste tranzactii
5. CONDUCEREA SOCIETATII

Consiliul de Administratie format din:

- Ing. Stefu Dénut - presedinte
- Ing. Horga Mircea - membru

- Ec. Burda Daniela -

- Ing. Berinde Maryana -,

- Ing. Custurescu Victoria -,

- Ec. Gafencu Ilie -

- Ec. Sauciuc Aurel -

Comitetul Director:

- Ing. Stefu Danut - director general

- Ing. Horga Mircea - director tehnic

- Ec. Burda Daniela - director comercial
- Ec. Résca Constantin - director economic

Director Gengral




SC BUCOVINA SA

NOTA1

,ACTIVE IMOBILIZATE”

Ajustari de valoare
Valoarea brutd (lei) (amortizari §i ajustéri pentru deprecicre sau
Denumirea pierdere de valoare) — lei
lementulut | g o141 Cedari, | Soldla | Soldla | Ajustarl | Soldla
de A . . . inregistrate | Reducers o~
e inceputul .| transferuri |  sfarsitul inceputul | . sfarsitul
mobilizare o .| Cresterl . P .| incursul sau s
exercitiutui si alte exercitiului | exercitiului I " .| exercitiulu
. . . . exercitiului | reludr .
financiar reducert financiar financiar " financiar
financiar
0 1 2 3 4 5 6 7 8
Terenuri 123.621 - - 123.621 - - - -
Constructii 495.162 | 119.623 751 | 614.034 132.135 6.875 751 138.259
| Instal. tehn. 7.069.217 | 872.510 2.286 | 7.939.441 | 4.195329 357.729 2.286 | 4.550.772
Alte utilaje 14.257 - - 14.257 14.113 114 - 14,227
Imobilizari - - - - - - - -
TOTAL 7.702.257 | 992.133 3.037 | 8.691.353 | 4.341.577 364.718 3.037 | 4.703.258

La 30 iunie 2008 activele corporale imobilizate au 0 valoare de 8.691.353 lei, in creste're

cu 989.096 lei. Evolutia pe structurd este prezentata in anexa.

SC BUCOVINA SA nu inregistreaza cheltuieli de constituire si nici imobilizari corporale

in curs de executie.

Ajustdrile de valoare, respectiv amortizérile pentru depreciere sau pierderi d

la 30 ijunie in sumi de 4.703.258 le

conform situatiei la nota 1.

In situatia activ
valoarea la costuri istorice de achizitic sau produc

amortizare.

in sem. 1 2008 SC BUCOVINA SA nua constituit provizioane de nici un fel.

in valoare sunt

i in crestere cu 364.718 lei si sunt prezentate pe structurd

elor, datoriilor i capitalurilor, valoarea imobilizirilor corporale este

tie diminuat cu ajustirile de valoare din




NOTA3

La sfarsitul semestrului I 2008 nu a fost cazul de repartizare a profitului, societatea

inregistrand o pierdere de 340.279 lei.

NOTA 4
wANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE”

La 30 iunie 2008 SC BUCOVINA SA a realizat din exploatare o pierdere de 28.839 lei
comparativ cu profitul de 797.112 lei realizat in aceeasi perioadd a anului precedent, asa cum
rezultd din situatia de mai jos:

- let -

T , Exercitiul financiar
Denumirea indicatorului :
Precedent Curent

0 | 2
1. Cifra de afaceri netd 14.871.845 16.241.248
2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate (3-+4+5) 14.921.285 17.926.300
3. Cheltuielile activitdtii de baza 14.921.285 17.926.300
4. Cheltuielile activitétilor auxilioare - -
5. Cheltuielile indirecte de productie - -
6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2) - 49.440 - 1.685.052
7. Cheltuielile de desfacere - -
8. Cheltuieli generale de administratie - -
9, Alte venituri din ¢xploatare 846.552 1.656.213
10. Rezultatul din exploatare (6 —7 -8 +9) 797.112 -28.839

Rezultatul din exploatare, este pierderea de 28.839 lei cauzata in principal de cresterea
pretului la materia prima fatd de anul precedent cu o influenta de peste 12 %, valorificarea la un
pret mic a laptelui praf obtinut din procesare datoritd cererii reduse de pe piatd, ceea ce a condus
la obtinerea de pierderi la fabrica Falticeni in sem. I 2008 care nu au putut fi recuperate din

profitul realizat la fabricile din Suceava.



NOTAS

SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

- let -
Creante .Sold la Termen de lichiditate
’ 30.06.2008 Sub 1 an Peste 1 an
Total creante din care: 4.811.837 4,764.117 47.720
- clienti 4,760.543 4.725.677 34.865

L.a 30 iunie 2008 societatea inregistreazd creante in suma de 4.811.847 lei in crestere cu
2.305.960 lei fatii de aceeasi perioada a anului 2007 cand nivelul creantelor era de 2.505.877 lei.

Cresterea acestor creante s-a produs datoritd faptului ca prin contractele incheiate cu
beneficiarii s-a previzut incasarea facturilor de lapte praf livrat la 45 — 60 zile, situatie
determinati de cererea scizutd la acest produs .

Nivelul creantelor la aceastd datd va avea o scidderc importantd citre finele trim. 1, asttel
ci la finele anului 2008 acestea sa fie comparabile cu creantele inregistrate la finele anului 2007.

Lichidarea acestor creante in perioada urmdtoare va avea un efect pozitiv §i asupra
reducerii creditelor obtinute prin scontarea BO si CEC.

La aceeasi dati datoriile totale ale SC BUCOVINA SA se prezintd dupa cum urmeaza:

- lei -
Sold la sfarsitul Termen de exigibilitate

Datorii exercitiului _ Peste

30.06.2008 Sub 1 an 1 -5am 5 ani
Total datorii, din care: 11.153.0035 9.061.310 2.091.695 .
I. furnizori 5.328.854 5.328.854 - -
2. datorii cu personalul 210.373 210.373 - -
3. datorii buget stat 640.920 640.920 - -
4. credite 4.920.003 2.864.287 | 2.055.716 -
Alte datorii 52.855 16.876 35.979 -

La finele sem. 1 2008 SC BUCOVINA SA inregistreaza datorii in suma de 11.133.005 lei
pe urmatoarea structura:

- datorii a cdror exigibilitate este pand fa 1 an in suma de 9.061.310 lei

- datorii cu exigibilitate intre 1 — 5 ani in suma de 2.091.695 lei

Comparativ cu sem. I 2007, in anul 2008 datoriile totale prezintd o crestere de 4.544.266
lei (11.153.005 lei in anul 2008 sem. I fatd de 6.608.739 lei sem. 1 2007).



Incetinirea vitezei de incasare a facturilor determinati de cauzele aritate la cresterea
creantelor a determinat scontarea instrumentelor de incasare, deci pe termen scurt cresterea
datoriilor in principal la creditele de aceastd natura.

Continuarea procesului de modernizare si retehnologizare prin achizitionarea de utilaje de
performantd, a avut ca sursi de finantare creditul de 1.000.000 lei din care s-au utilizat in sem. |
779.466 lei cu termen de rambursare in noiembrie 2012.

Cu toate ci evolutia datoriilor totale a avut o crestere fatd de sem. 1 2007, la 30 iunie nu

inregistram datorii restante de nici un fel (credite sau furnizori).

NOTA6

. Principii, politici si note de contabilitate”

intocmirea si prezentarea situatiilor financiare pe sem. [ 2008 s-a facut in conformitate cu
prevederile Legii nr. 82/1991 cu modificdrile si completdrile ulterioare, Legea 571/2003 cu
modificirile ulterioare, Ordinului M.F. 1752/2005, H.G. nr. 2139/2004 si normele de intocmire a
situatiilor financiare semestriale aprobate prin ordinul M.F.S. nr. 1958/2008.

in contextul referentialului contabil international, politicile contabile constau 1in
principiile, bazele, conventiile, regulile si practicele specifice adoptate de o societate la
intocmirea si prezentarea situatiilor financiare. |

La intocmirea situatitlor financiare semestriale s-au avut in vedere urmatoarele:

in situatia activelor, datoriilor si capitalurilor:

- Imobilizarile corporale sunt evaluate la costul istoric (pret achizitie sau productie) din
care s-au scdzut (pierderile, deprecierile, amortizarea) cumulate pand la aceastd data.

- Amortizarea a fost calculatd in conformitate cu prevederile Legii 15/1994 si HG
2139/2004, s-au utilizat forme de amortizare liniard in conformitate cu prevederile
actelor normative mentionate si Legea 571/2003 cu modificdrile si completarile
ulterioare

- Activele circulante de natura stocurilor de materii prime gi materiale au {ost evaluate
la costurile de achizitie fard a se interveni asupra lor cu deprecieri de valoare,

aprovizionarea in general facindu-se la nivelul consumului in productic



Stocurile de produse si semifabricate s-au facut la preturile prestabilite de productie.

Evaluarea clientilor s-a ficut la preturile de facturare stabilite prin contractele incheiate cu
beneficiarii,

- Evaluarea furnizorilor s-a fcut la preturile din facturi, iar celelalte datorii citre buget s-
au facut conform codului fiscal modificat si actualizat.

- Evaluarea datoriilor salariale s-a ficut conform grilelor de salarizare aprobate prin
contractul colectiv de munca la nivelul societatii. Datoriile salariale au fost determinate in functie
de timpul de muncd efectiv lucrat, la care se aplici tariful orar, adaugandu-se sporurile legale si

cele prevazute in C.C.M.

NOTA7

wPARTICIPATII $T SURSE DE FINANTARE”

Sursele de finantare ale SC BUCOVINA SA sunt:

- capitalurile proprii

- creditele bancare

Capitalul social subscris si vdrsat este in sumd de 967.138,40 lei reprezentind valoarea
celor 9.671.384 actiuni la valoarea nominala de 0,10 lei/actiune.

in timpul exercitiului incheiat in sem. 1 2008 capitalul social nu a suferit modificiri
(cresteri, descresteri).

in sem. I nu au fost emise actiuni sau obligatiuni.



NOTA 8
sInformatii privind salariatii si administratorii”

La 30 iunie 2008 SC BUCOVINA SA realizeazi un numir mediu scriptic de personal de
265 comparativ cu 308 la 30 unie 2007.

Personalul societitii mai sus amintit este structurat astfel:

- A. Muncitori:
1) calificati
2) necalificati
- B. Functii de executie si conducere
1. Functii de executie:
a) cu pregatire liceald sau post liceald
b) maistri
¢) cu pregatire superioard
2. Functii de administratie si conducere:
- Consiliul de Administratie
- Comitetul Director
incheiarea contractului individual de munca se face in baza conditiilor stabilite de lege cu
respectarea drepturilor fundamentale ale cetiteanului si numai pe criteriul aptitudinilor i
competentelor profesionale si cu respectarea contractului colectiv de munca.
Formele de salarizare. utilizate de societate la Contractul Colectiv de Munca sunt:
- Acord direct colectiv ce se aplicd pentru:
- preparator produse proaspete in fabricile din Suceava i Falticeni
- muncitori de la sectia de productie a inghetatei
- Acord direct individual se aplica pentru:
- conducdtori auto cisterne si dube izoterme
- colectori de lapte
- Cota procentuald din volumul vanzarilor se aplicd pentru:
- vanzitori din magazinele de prezentare
- conducatorii auto pentru maginile specializate de transport gi desfacere

a inghetatei



- Regie - forma de salarizare utilizata pentru:

- formatia muncitori de intretinere

- personalul de paza

- personalul TESA si conducere

Salariile comitetului director sunt stabilite de Consiliul de Administratie prin contractul de

mandat incheiat.

La stabilirea grilelor de salarizare s-a tinut cont de coeficientit de ierarhizare.

La finele sem. I 2008 cheltuielile salariale sunt in suma de 2.620.199 lei in scadere fatd de

aceasi perioadd a anului 2007 cu 127.564 lei.

»Calculul si analiza principalilor indicatori economico — financiari ,,

NOTA9

Specificatie Sem [ Sem. | y
2007 2008

I. INDICATORI DE LICH]DITATI
a) Lichiditati curente 1,06 0,973 91,79
b) Lichiditati imediate 0,613 0,792 129.4
[I. INDICATORI DE RISC
a) Grad de indatorare 49,9 71,60 143,5
b) Indicator de acoperirea dobéngi]or - - -
[1. INDICATOR DE ACTIVITATI
a) Viteza de rotatie a clientilor 16,53 zile 52,76 zile 319,2
b) Viteza de rotatie a furnizorilor 47,59 51,78 108.8
¢) Viteza de rotatie a activelor 1,732 1,268 73,2

Indicatorii economico — financiari realizati in sem. I 2008 comparativ cu sem. I 2007 nu
au o evolutie pozitivd, lichiditatea curenta prezintd o reducere de 8,21 % ca urmare a cresterii
datoriilor curente, iar lichiditatea imediatd prezint3 o crestere de 29,4 % determinatd de cregterea

creantelor la 30 iunie 2008 fati de aceeasi perioadd a anului 2007cu 4.126.902 lei.



Gradul de indatorare a crescut cu 43,5 % ca urmare a cresterii volumului de credite pe
termen lung la 30.06.2008 - 779.466 lei fata de 30 iunie 2007 dar si o reducere a capitalului
propriu de la 3.005.917 lei la 2.867.166 lei.

Viteza de rotatie a clientilor prezintd o incetinire cu 36,23 zile ca urmare a cresterii
duratei la incasarea facturilor pénd la 60 zile. incetinirea vitezei de rotatie a determinat cresterea
creantelor cu implicatil asupra lichiditatii curente si a lichiditatii imediate, dar si cu unele efecte
negative asupra dobanzilor pentru creditele de productie, credite care au completat lipsa
Jlichiditatilor in anumite perioade.

Viteza de rotatie a furnizorilor s-a redus cu 4,19 zile in principal pe seama lipsei de
lichiditati.

Viteza de rotatie a activelor totale arata eficienta managementului in aceastd scddere care
este determinata de cresterea activelor totale si ’1‘h special a activelor circulante, iar cifra de afaceri

nu a crescut in aceeasi proportie cu activele totale.




FISA DE CALCUL
A INDICATORILOR PENTRU ,,NOTA 9” IN SEM. 12008

. Lichiditate curenta = Active curente: Datorii curente =

= §8.820.996: 9.061.310 = 0,973

2. Lichiditate imediata = (Active curente — Stocuri): datorii curente

= (8.820.996 — 1.638.902): 9.061.310 = 0,792

Gradul de indatorare = credite pe termen mediu i lung: capital propriu

=2.055.716 2.867.166 x 100 = 71,60 %

Viteza de rotatie a clientilor = Sold mediu client: cifra de afaceri x 180

= (4.760.542 : 16.241.248) x 180 = 52,76

Viteza de rotatie a furnizorilor = Sold mediu furnizori: achizitii de bunuri x 180

=4.733. 956 : 16.455.295 x 180 = 51,78 zile

Viteza de rotatie a activelor = Cifra de afaceri : Total activ

totale =16.241.248 x 180 = 1,267



FISA DE CALCUL
A INDICATORILOR PENTRU ,,NOTA 9” iN SEM. I 2007

3. Lichiditate curenta = Active curente: Datorii curente =

=5.269.866 : 4.976.695 = 1,06

4. Lichiditate imediatd = (Active curente — Stocuri): datorii curente

= (5.269.866 — 2.214.677) : 4.976.695 = 0,613

Gradul de indatorare = {mprumuturi pentru tehnologie: capital propriu
= 1.500.000 : 3.005.917 x 100 = 49,9 %

Viteza de rotatie a clientilor = Sold mediu clienti: cifra de afaceri x 180
=2.459.531 : 14.871.845 x 180 = 16,53 zile

Viteza de rotatie a furnizorilor = Sold mediu furnizori: achizitii de bunuri x 130

=(2.989.463 : 11.306.740) x 180 = 47,59 zile

Viteza de rotatie a activelor = Ciftra de afaceri : Total activ

totale =14.871.845 : 8.586.276 = 1,732
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BUCOVINA

in reg. la Reg. Com. J33/12/1991, Cod Fiscal 717030, Cont RO41RZBR0000060000484655 - Raiffeisen Bank Suceava
Tel. 0230/526550, Fax 0230/526271, E-mail lapte@@bucovina-sa.ro

Comuna Scheia Judetul Suceava 727525 Str. Humorului nr. 62, ROMANIA

DECLARATIE

Subsemnatul Réasca Constantin director economic la  SC

BUCOVINA SA declar pe propria rdspundere ca:

- Situatia financiar — contabila semestriald a fost intocmita in
conformitate cu standardele contabile aplicabile

. Ofera o situatie corectd conformd cu realitatea activelor,
obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierderi ale

SC BUCOVINA SA

12.08.2008
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SC BUCOVINA SA

Y108 dim 10~ 08 Loop

RAPORT DE GESTIUNE
La Situatia activelor, datoriilor si capitalului si
a contului de profit si pierderi la 30 iunie 2008

La 30 iwnie 2008 s-a inregistrat o crestere cu 627.415 lei a activelor
imobilizate.

Aceasta se datoreazi realizarii programului de investitii previzut in bugetul
de venituri si cheltuieli in proportie de 78 %. La un program- de investitii in
valoare de 1.271.500 lei s-au realizat 999.814 lei. Suma de 999.814 este compusa
din: :

- utilaje independente = 867.758 lei

- suplimentéri de valori la cladiri = 132.056 lei
Activele circulante totale prezinti la nivelul semestrului I 2008 o crestere de

5.424.477 lei fatd de activele circulante existente de 01.01.2008.

Aceastd crestere are urmatoarea structurd pe elemente:

- - stocuri de materii prime si materiale +  261.157 lei
- stocur1 de semifabricate +  264.512 Je;
- stocuri de produse finite si marfuri + 330.914 lei
- creante totale +4.428.947 lei
- disponibilitati banesti  + 138947 ei

TOTAL ACTIVE +35.424.477 lei

Cresterea mare inregistratd la capitolul creante se datoreazi in principal
faptului cd marfa a fost vandutd intr-o proportie destul de mare, cu termene
scadente de incasare cuprinse intre 30 — 50 zile, deoarece:

- pentru Inghetatd a fost un sezon nefavorabil datoriti conditiilor
climaterice

- la sortimentele de lapte praf s-a Inregistrat o cerere mult maj
scazutd decat in 2007

Datoriile totale la 30 iunie sunt in suma de 11.153.005 lei cu o crestere de
6.802.404 lei fatd de 01.01.2008. _.

Aceastd majorare este cauzatd in principal de cresterea stocurilor si a
creantelor. .

La 30.06.2008 SC BUCOVINA SA a inregistrat pierderi in suma de 340.279
le1, lucru ce a determinat reducerea capitalului propriu.
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La sfarsitul semestrului 1 2008 societatea are credite in valoare de 4.920.003
" lei, dupd cum urmeaza:

- credit pe termen lung (scadentd 2011 i 2012) 2.055.716 lei

- credit pe termen scurt (scadenta 23.12.2008)) 870.000 lei

- credit aferent plafonului rapid de rezerva 231.250 lei
(scadentd 09.09.2008)

- credit prin scontare CEC-uri 1.763.037 le

La 30 iunie 2008 nu s-au inregistrat restante la plata ratelor scadente §1

accesoriilor aferente creditelor bancare.
De asemenea nu se inregistreazd plafi restante la furnizori si la bugetul

consolidat al statului.
Analizand contul de profit si pierderl la 30 iunie 2008, se constata:

Nr. Realizat
crt. . Indicator - La La %
30.06.2007 30.06.2008
1 | Venituri din exploatare 15.718.377 17.897.461 | 113,86
2 | Venituri financiare 10.764 25.505 | 236,96
3 | Venituri total rd.1 +1d.2 15.729.141 17.922.966 | 113,94
4 | Cheltuieli din exploatare 14.921.285 17.926.300 | 120,14
5 | Cheltuieli financiare 216.646 336.945 155,52
6 | Cheltuieli totale 15.137.931 18.263.245 | 120,64
7 | Profit (+) +591.210 -
Pierderi (-) - -340.279 -
g | Impozit profit 96.936 - -
9 Profit net + 494.274 -340.279

Se constatd cd desi veniturile au crescut cu 13,94 % cheltuielile au crescut S
ele cu 20,64 %.

in primul semestru al anului 2008 s-a prelucrat cu 36 % mai mult lapte —
materie prima. Acest lucru 4 dus la dublarea productiei de lapte praf, dar cererea a

fost foarte mica.
La inghetatd pe primul semestru 7008 s-a realizat o productie mai micd cu

18 % fata de aceeast perioadd a anulul 2007. |
Eforturile facute pentru a colecta mai mult lapte si a mari productia nu au
putut anihila factorii negativi care au dus la cregterea cheltuielilor i in final la o
pierdere de 340.279 lei.
Pentru peripada urmatoare se impune, gdsirea cailor pentru mentinerea pietii
de materie prima §i dezvoltarea pietii de desfacere pentru produsele proaspete sl

inghetatel, car¢ au \;lo valorificare superioara.
i
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Fudetul: 33--SUCEAVA
Entitate: SC BUCOVINA SA
Adresa: localitatea SCHEIA, str. HUMORULUI, nr. 62, tel. 0230526554
o : DE M E 4
Numar din registrul comertului: J33/12/91 AEROM :‘ . ;
Forma de proprletate 34--Societati comerciale pe actiuni : N .83 ;
Activitatea prepondereuta (cod si depumire clasa CAEN): 105 1--Fabric.prod.lactate si branze s / d BLATHA womnen .-r‘..‘?.- i SR £ 3 ‘
g’l ‘-'{u-imn »m B owenrasy
Cod usic de inregistrare: 717030 L (57 -
SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI CAPITALURILOR PROPRII
la data de 30.06.2008
- Formularul 10 - pagina 1 - lei -
Denumirea indicatorului Nr. - SOLD [_;t\
rd. 01.01.2008 30.06.2008
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
§. IMOBILIZARI NECORPORALE (ct. 20 14203+205+2071+208+233+234-280-290-2933) 01 0 q
1L IMOBILIZAR] CORPORALE (ct2114212+213+214+231+232-281-291-2931) 02 2360680 2088095
TIL IMOBILIZARI FINANCIARE (ct. 261+263+265+267-296) 03 a0 0
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 01 la 03) 04 3360680 2988095
~ _TIVE CIRCULANTE o
T STOCURI (ct. 301+302+303+/-308+33 14332+341+345+346+/-348+35 143 54+356+357+ ~ Jos 2842575 3699158
358+361+/-368+371+/-378+381+/-388-391-392-393-394-395-396-397-398+4091-4428)
1l CREANTE (ct.267-296+4092+411+413+418+425+4282+43 [ +437+4382-+44 1+4424+ 06 382890 4811837
1478+444+ 445+446+44T+4482+45 1 +453+456+4582+461+473-491-495-496+5187)
1IL INVESTITI PE TERMEN SCURT (ct.501+505+506+508+5113+5114-39 1-595-596-598) 07 1000 1000
TV _CASA SI CONTURI LA BANCT (ct. 5112+512+531+532+341+542) 08 170054 309001
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 05 la 08) 09 3396519 8820996
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) ’ 10 800566 1218526
D DATORIL: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN 11 2800225 0061310
AN (ct.161+162+166+167+168- 169-+260+40 1+403+404+405+408+4 19+42 [+423+424+426+
477+428 1443 1 +437+438 1+44 1+4423+4428+444-+446+447+448 1 +451+453+45 5+456+457+4358 l+ _
1462+473+509+5186+519)
E.ACTIVE CIRCULANTE NETE/ DATORII CURENTE NETE (rd.09+10-11-18) i2 138541 4 9707566
F.TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 04+12) 13 4750094 4958861
G DATORIL: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAIMARE DE UN 14 1550376 20916895
AN (ct.161+162+166+167+168-169+269+40 1-+403+404+405+408+419+42 1 +423+424-+426+
427+ 4281 +43 144374438 1+44 1+4423+4428+444+446:+447+4481+45 {-+453+455+456+
457+458 1+ 462+473+509+5186+519)
3 PROVIZIOANE (ct. 151) 15 0 0
~ ENITURIIN AVANS (rd. 17+ 8), din care: 16 7445 7446
- subventii pentru investitii (ct. 131+132+133+134+138) 17 0 0
- venituri inregistrate in avans (ct. 472) I8 7446 7446
J. CAPITAL SIREZERVE
[. CAPITAL (rd. 20 la 22), din care: 19 4967138 ar7136
- capital subscris varsat {ct. 1012) 20 967138 967138
< capital subscris nevarsat (ct. 1011) 2] 0 G
- patrimoniul regiei (ct. 1015) 22 0 0
Ii. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 23 0 0
[I.REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) 24 121092 1910972
IV.REZERVE (ct. 106) 23 1385419 1385419
Actiuni proprit (ct. 109) 26 0 0
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct.141) 27 0 0
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri propril {ct.149) 28 0 0
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Formularul 10 - pagina 2 - lei -
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT (A) (ct. 117) === Sold C 29 795069 ] 733796
------- Sold D 30 0 0
VIPROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUL FINANCIAR (ct. 121} === Sold C 31 0 0
S Sold D 32 0 240279
Repartizarea profitului (ct. 129) “ 33 0 0
CAPITALURI PROPRII - TOTAL (rd. 19+23+24+25-26+27-28+29-30+3 1-32-33) = | 34 3199718 2867166
Patrimoniu} public (ct. 1016) 35 0 0
CAPITALURI - TOTAL (rd. 34+35) 36 3199748 2867166
Administrator, Intocmit,
Numele si prenumele : Numele si prenumele RASCA CONSTANTIN
J /STEFU DANUT Calitatea: CONTABIL SEF
Nr.de inregistrare in organismul profesiopal : 1
Sempatura Semndtura ] */
& I, ¥
Stampita unitatii _Jg
T




CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
la data de 30.06.2008

Formularul 20 - pagina 1

- =lel-

Denumirea indicatorului

Nr.
DR RARY BRI LA o

Realizari in perioada de raportare

ST T e SR g

. T 30.06.2007 30.06.2008
. A 1 2
1.Cifra de afaceri neta (rd.02 la 05) 14871845 16941245
Productia vinduta (ct.701+702+703+704+705+706+708) 14544419 16004048
Venituri din vinzarea mérfurilor (ct.707) Ay A 4 SERIRIN T 326926 240200
Venituri din dobanzi inregistrate de entitatile al caror obiect de act1v1tate il COIJStll‘LIle ie('ismgul . 0 0
(ct. 766) .. L
Venituri din subventii de exploatare aferente cifre de afaceri nete (ct.7411} 05 0 0
2 Variatia stocurilor de produse finite (ct.711) Sold C 06 815757 1808370
si a productiei in curs de executie Sold D 07 0 0
3 Productia realizata de entitate pentru scopurile sale proprii si capitalizata {ct.721+722) 08 gl 0
4 Alte venituri din exploatare (ct.7417+758) 09 30795 498473
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd.01+06-07+08+09) 10 15718397 17897461
5. a) Cheltuieli cu mateiile prime si materialele consumabite (ct.601+602-74 12) 11 10026705 13006238
Alte cheltuieli materiale (ct.603+604+606+608) 12 246589 501 42
b) Alte cheltuieli externe (cu energie si apa) {ct.605-7413) 13 755564 840220
¢) Cheltuieli privind marfurile (ct.607) 14 288795 M5
6.Cheltuieli cu personalul (rd. 16+17), din care: 13 2747763 2620199
a) Salarii si indemnizatii (ct.641+642-7414) 16 21348291 2065148
by Cheltmieli cu asigurdrile si protectia sociald (ct.645-7415) 17 612934 555051
E 3;%;, 7] Ajustari de valoare privind imobilizirile corporale si necorporale (rd.19-20) 18 334073 364718
a.1) Cheltuieli (ct.6811+6813) 19 334073 3647186
a.2) Venituri (ct.7813) 20 0 0
b) Ajustari de valoare privind activele circulante (rd.22-23) 21 0 0
b.1) Cheltuieli {ct.654+6814) 22 0 0
b.2) Venituri (ct.754+7814) 23 0 0
8. Alte cheltuieli de exploatare (rd.25 la 28) 24 521796 629662
8.1 Cheluieli privind prestatiile externe 25 368477 454069
(ct.6114612+613+614+621+622+623+624+625+626+627+628-7416)
8 7 Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate (ct.635) 26 143337 139536
8.3 Cheltuieli cu despagubiri, donatii si activele cedate (ct.658) 27 10032 6057
Cheltuieli privind dobanzile de refinantare inregistrate de entitatile al caror obiect de activitate il 28 0 0
constituie leasingul (ct. 666)
Ajustari privind provizioanele (rd.30-31) 29 0 0
- Cheltuieli (ct.6812) 30 G 0
- Venituri (ct.7812) 31 0 1]
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL (rd.11 la 15 +18+21+24+29) 32 14921285 17928300
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE - Profit (rd.10-32) 33 797112 0
- - Pierdere (rd.32-10) 34 0 8834
* Fénituri din interese de participare (ct.7611+7613) 35 0 n
" din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 36 0 0
10 Venituri din alte investitii si imprumuturi care fac parte din activele imobilizate (ct.763) 37 0 0
- din care, veniturile obtinute de la entitatile aftliate 38 0 0
1T, Venituri din dobanzi (ct.766) 39 3085 4159
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 49 0 0
Alte venituri financiare (ct.762+764+765+767+768) 4] 7679 91348
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd.35+37+39+41) 42 10764 35505
12.Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si a investitiilor financiare detinute ca active 43 0 0
circulante (rd.44-45) '
- Cheltuieli (ct.686) 44 7 0
- Venituri (ct.786) 45 0 0
13. Cheltuieli privind dobanzile ( ct.666-7418) 46 114758 192350
- din care, cheltuiclile in relatia cu entitatile afiliate 47 0 0
‘Alte cheltuieli financiare {ct 663-+664-+665+667+668) 48 102388 144595
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd.43+46+48) 49 216646 336945
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A) - Profit (rd.42-49) 0
- Pierdere {rd.49-42) 311440
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Formularul 20 - pagina 2

-lei-

Stampila unitatis

14 PROFITUL SAU PIERDEREA CURENT(A) - Profit (rd.10+42-32-49) 52 591 230 0
, - Pierdere (rd.32-+49-10-42) 53 0 340279
15. Venituri extraordinare (ct.771) 54 0 0
16. Cheltuieli extraordinare (ct.671) 55 0 0
17 PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA - Profit (rd.54-55) 56 0 0
- Pierdere (rd.55-54) 57 0 0
VENITURI TOTALE (rd. 10+42+54) 58 15729161 17997966
CHELTUIELI TOTALE (rd.32+49+55) 59 15137931 18263245
PROFITUL SAU PIERDERA BRUTA - Profit (rd.58-59) 60 5017230 0
- Pierdere (rd.59-58) 61 0 340274
"{18 Impozitul pe profit (ct.691) 62 0 0
19. Alte impozite nepsezentate Ja elementele de mai sus (ct. 698) 63 0 0
70, PROFITUL SAU PIERDERA NET(A) A EXERCITIULUI FINANCIAR 64 504230 0
- Profit (rd.60-61-62-63)
- Pierdere (rd.61+62+63-60) 65 0 240279
Administrator: Intocmit,
Numele si prenumele : Numele si prenumele : RASCA CONSTANTIN
~$TEFU DANUT Calitatea : ( "CONTABIL SEF
: E-’F Nr.de inregistrare in organismul pro‘fﬁ\:\sional ; J 1
Semnatura Semnétura




DATE INFORMATIVE

la data de 30.06.2008
Formularul 30 - pagina 1 - lei -
I. Date privind rezultatul inregistrat Nr. rd. Nr. unititi Sume
' |Unitati care au inregistrat profit 01 0 0
1 Unitti care au inregistrat pierdere 02 1 340279
II. Date privind platile restante Nr. rd. | Total col. 2+3, Pentru activitatea | Pentru activitatea
din care:” curentl de investitii
A B 1 2 3
Plati restante - total (rd.04-+08+14 la 18 +22), dn care: 03 0 0 0
Furnizosi restaati - total (rd.05 la 07), din care: 04 0 0 0
- peste 30 de zile 05 0 0 0
- peste 90 de zile 06 0 0 0
? - peste | an 07 0 0 0
| A Obligatii restante fatd de bugetul asigurarilor sociale - total 08 0 0 0
g {rd.09 la 13), din care:
|{ - contributii pentru asigurdri sociale de stat datorate de angajatori, - 09 0 0 0
J salariati si alte persoane asimilate
jl - contributii pentru fondul asigurarilor sociale de sandtate 10 0 0 0
- contributia pentru pensia suplimentara 11 0 0 0
- contributii pentru bugetul asigurarilor peatru somaj 12 0 0 0
- alte datorii sociale i3 0 0 0
Obligatii restante fata de bugetele fondurilor speciale si alte fonduri 14 0 0 0
Obligati restante fata de alti creditori 15 0 0 0
./ Sozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetul de stat 16 Q 0 0
Impozite si taxe neplatite la termenu stabilit Ja bugetele locale 17 0 0 0
Credite bancare nerambursate la scadentd - total (rd.19 la 21) 18 0 0 0
- restante dupa 30 zile 19 0 Q 0
- restante dupa 90 zile 20 0 0 0
- restante dupa [ an 21 0 0 0
Dobinzi restante 22 0 0 0
1. Numirul mediu de salz;riati Nr. rd. 30.06.2607 30.06.2008
Numarul mediu de salariati 23 308 65
IV. Pliti de dobénzi si redevente Nr.rd. | Sume (lei)
Venituri brute din dobdnzi platite de persoanele juridice romdne citre persoanele fizice 24 0
herezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 25 0
Venituri brute din dobénzi plitite de persoanele juridice romane catre persoanele juridice 26 0
afiliate *) nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 27 0
Venituri din redevente platite de persoanele juridice romane citre persoanc juridice afiliate *) 28 0
%?{ezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care: .‘
. Ermpozitul datorat la bugetul de stat 29 0
V. Tichete de masi Nr.rd.| Sume (lei)
Contravaloarea tichetelor de masé acordate salariatilor 30 0
V1. Cheltuieli de inovare **) Nr. rd. 30.06.2007 30.06.2008
~ chelt de inovare finalizate in cursul perioadei 31 0 0
_ chelt.de inovare in curs de finalizare in cursul perioadet 32 0 a
_ chelt.de inovare abandonate in cursul perioadei 33 0 0
Administrator, Intocmit,
Numele si pretumele : Numele si prenumele : RASCA CONSTANTIN
FYEFU DANUT Calitatea : CON‘R{}LBIL'SEF P
Nr.de inregistrare in organismul profesional : \}« // / 1
Semnatura Semnatura %
Stampila unitétii
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S. C. ,BUCOVINA” S.A. SCHEIA

O.R.C. J33/12/ 1991, COD UNIC DE INREGISTRARE: 717030,
Str. HUMORULUI nr. 62, comuna Scheia, judetul SUCEAVA, telefon/fax:
| 0230/ 526550

S.C. ,,CODEXPERT OFFICE” S.R.L. SUCEAVA,
O.R.C. J33/599/1999, C.U.I. 12454426, Membrd a CAMEREI
AUDITORILOR din ROMANIA,~ AUTORIZATIA NR. 126/ 05.12.2001
abilitatd pentru efectuarea auditului financiar la entitdtile din piata de
capital conform Protocolului Incheiat intre C.A.F.R. - Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare, pozitia 106 — Persoane juridice.

AUDITOR FINANCIAR Ec. CODAU STELIAN
Membru Camera Auditorilor din Romania, Certificat seria D, nr.
798/30.06.2001, Carnet de Auditor financiar nr. 798/2001 — activ

ADRESA:
SUCEAVA, Str. Vasile Bumbac Nr. 2, Bloc P, Sc. A, Ap. 1
Tel/fax 0230/ 531949

05.08.2008
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- CATRE,

S.C. ,BUCOVINA” S.A. SCHEIA
ADUNAREA GENERALA A ACTIONARI LOR
CONSILIUL DE ADMINISTRATIE

In executarea misiunii incredintate de cdtre conducerea S.C.
,BUCOVINA” S.A. Scheia, in baza Scrisorii de angajament g1 Contractului de
audit financiar incheiat cu S.C. ,,CODEXPERT OFFICE” S.R.L. SUCEAVA,
O.R.C. J33/599/1999, C.U.I 12454426, Membrd a CAMEREI
AUDITORILOR din ROMANIA,- AUTORIZATIA NR. 126/ 05.12.2001,
reprezentatd prin ec. CODAU STELIAN 1in calitate de AUDITOR
FINANCIAR — CAMERA AUDITORILOR DIN ROMANIA, conform
CERTIFICAT Seria D, nr. 798/30.06.2001, Carnet de Auditor financiar nr.
- 798/2001 - ACTIV, va prezentam:

_RAPORTUL DE REVIZUIRE A SITUATHLOR FINANCIARE
ALE S.C. ,,BUCOVINA” S.A. SCHEIA INCHEIATE LA 30 IUNIE 2008,
iN CONFORMITATE CU PREVEDERILE ORDINULUI  NR. 1958
DIN 24 IUNIE 2008 PENTRU APROBAREA SISTEMULUI DE
RAPORTARE CONTABILA LA 30 IUNIE 2008 A OPERATORILOR
ECONOMICI EMIS DE MINISTERUL ECONOMIEI FINANTELOR
PUBLICE, PUBLICAT IN MONITORUL OFICIAL NR. 499 DIN 03
IULIE 2008”.

in conformitate cu responsabilititile prevdzute in Scrisoarea de
angajament si Contractul de audit financiar intre beneficiar g1 prestator,

~prestatorul, in calitate de auditor financiar, am procedat la revizuirea
raportarilor contabile ale S.C. ,BUCOVINA” S.A. la data de 30.06.2008

compuse din: Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii (cod 10),
Contul de profit si pierdere (cod 20) si Date informative (cod 30), pentru
perioada de sase luni incheiatd la aceastd datd, intocmite in conformitate cu
prevederile Ordinului  nr. 1958 din 24 iunie 2008 pentru aprobarea sistemului
de raportare contabild la 30 iunie 2008 a operatorilor economici emis de
Ministerul Economiei Finantelor Publice, publicat in Monitorul Oficial nr.
499 din 03 tulie 2008.

Raportirile contabile au fost intocmite sub responsabilitatea conducerii
Societatii Comerciale ,,BUCOVINA® S.A. Scheia, responsabilitatea auditorului
financiar este de a emite un raport asupra acestor raportari contabile pe baza
- revizuirii efectuate.
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Am efectuat revizuirea limitati in conformitate cu Standardele de
Audit emise de Camera Auditorilor Financiari din Romania aplicabile
angajamentelor de revizuire. Aceste standarde cer ca revizuirea si fie
- planificata si efectuati pentru a obtine o asigurare rezonabili asupra raportarilor
contabile, pentru a constata ci acestea nu comporti anomalii semnificative.

Revizuirea este limitatd, in primul rind, la cererea de informatii a
personalului societatii i la proceduri analitice aplicate datelor financiare s1 de
aceea oferd o asigurare mai micd decat un audit. Noi nu am efectuat un audit 81,
in consecintd, nu ne exprimim o opinie de audit.

Bazandu-se pe procedurile de revizuire efectuate, nimic nu ne-a atras
atentia in sensul de a ne face si credem ci raportirile contabile al S.C.
~BUCOVINA” S.A. Scheia la 30.06.2008 nu sunt intocmite corect, sub toate
aspectele semnificative, in conformitate cu prevederile Ordinului nr. 1958 din
24 1unie 2008 pentru aprobarea sistemului de raportare contabili 1a 30 iunie
2008 a operatorilor economici emis de Ministerul Economiei Finantelor
Publice, publicat in Monitorul Oficial nr. 499 din 03 iulie 2008.

Fara a exprima o rezerva asupra raportului nostru, facem precizarea ci
raportarile contabile ale S.C. ,BUCOVINA” S.A. la data de 30.06.2008

compuse din: Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii (cod 10),
Contul de profit si pierdere (cod 20) si Date informative (cod 30) au fost
intocmite in baza prevederilor Ordinului nr. 1958 din 24 iunie 2008 pentru
aprobarea sistemului de raportare contabild la 30 iunie 2008 a operatorilor
economici emis de Ministerul Economiei Finantelor Publice, publicat in
Monitorul Oficial nr. 499 din 03 iulie 2008 si nu in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiar, in integralitatea lor.

Acest raport este ntocmit exclusiv in vederea depunerii raportarilor
contabile ale societdtii, aferente perioadei incheiate la 30 iunie 2008, la
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si nu poate fi folosit decit de
- utilizatorii raportdrilor contabile care cunosc prevederile Ordinului  nr, 1958
din 24 iunie 2008 pentru aprobarea sistemului de raportare contabila la 30 junie
2008 a operatorilor economici emis de Ministerul Economiei Finantelor
Publice, publicat in Monitorul Oficial nr. 499 din 03 iulie 2008,

Localitatea: SCHEIA Data: 05.08.2008
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ANEXE LA RAPORTUL DE REVIZUIRE A
RAPORTARILOR CONTABILE ALE S.C. ,BUCOVINA® S.A. SCHEIA
LA 30.06.2008

1. PREZENTAREA SOCIETATII

Societatea Comerciald ,,BUCOVINA” S.A. SCHEIA, infiintatd in
conformitate cu H.G.R. nr. 1353/27.12.1990, este organizatd sub forma de
societate comerciald pe actiuni, este persoand juridicd romana inmatriculatd la
Registrul comertului sub nr. J33/12/1991, Cod Unic de Inregistrare 717030.

in conformitate cu Statutul sdu de functionare autentificat prin Incheierea
ar. 9958/ 29.09.1996, denumirea societtii este: Societatea Comerciala
_BUCOVINA” S.A,, cu sediul in localitatea Scheia, str. Humorului nr. 4.

in conformitate cu art. 5 din Statut, scopul societitii este industrializarea |
si comercializarea laptelui gi a produselor lactate.

Obiectul de activitate al societatii, conform art. 6, este asigurarea
materiel prime, industrializarea, depozitarea, conservarca si comercializarea

. laptelui, a produselor lactate si complementare, prestdri servicii catre tertt,

operatiuni de import — export in activitatea proprie.

> SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI CAPITALURILOR
PROPRII

A. ACTIVE IMOBILIZATE

I.a data de 30.06.2008, activele imobilizate ale S.C. ,,BUCOVINA” S.A.
Scheia sunt reprezentate in procent de 100 % de imobilizirile corporale
tnregistrind la aceastd datd o valoare netd de 3.988.095 lei.

Imobilizirile corporale aflate in patrimoniu la data de 30.06.2008 sunt

orupate pe categorii, Cu urmitoarea evolutie si structura:

- lei -
v Instalatii .
%%%%%{ZAAIEI Teren Constructil tehnige .$i Qlllt; :jii}g Total
masini
Valoare de inventar .
LA 31.12.2007 123.621 495.162 7.069.217 14.257 7.702.257
Intréri in cursul anului - 119.623 872.510 - 992.133
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Lesiri in cursul anului - 751 2.286 - 3.037
LA 30.06.2008 123.621 614.034 7.939.441 14.257 8.691.353
Amortizare

LA 31.12.2007 - 132.135 4.195.329 14.113 4.341.577
Amortizare pe sen | : 6875 |  357.730 115 364.720
2008 inclusa pe cost

Aferentd iegirilor - 751 2.286 - 3.037
LA 30.06.2008 - 138.259 4.550.773 14.228 4.703.260
La31.12.2007 123.621 363.027 2.873.888 144 3.360.680
La 30.06.2008 123.621 475.775 3.388.668 29 3.988.095

in perioada 01.01.2008 — 30.06.2008 s-au inregistrat intrdri de mijloace
fixe in valoare totald de 992.133 lei, reprezentate de urmdtoarele achiziii §i

suplimentare valoare:

Achizitii:

- Cisternd lapte Mercedes 1 buc —245.018 lei;
- Autofrigorificd Iveco 1 buc ~ 91.250 le;
- Masind de inghetatd 1 buc —156.554 let;
- Separator Alfa 1 buc - 209.326 le;
- Omogenizator Alfa 1 buc — 83.170 let;
- Omogenizator Alfa 1 buc — 74,759 ley;
Suplimentare valoare la:

- Corp principal fabricatie $cheia ~ —106.953 let;
- Cladire Inghetatad — 12.671 le;
- Magind pentru lapte la punga — 2.625 le;
- Motor Man SV 38 BCV —  9.808 lei.

Tesirile de mijloace fixe au fost in perioada analizatd in valoare de 3.037
lei din care 404 lei reprezintd vanzari si 2.633 lei casari.

Explicatii Numir inventar Valoare - lei
Chiosc colectare Osoi 111348 45
Sistem de alarmare Arini 202685 187
Bascula de masa 150kg 202417 9
Bascula de masa 150kg 202433 9
Bascula de masa 150kg 202499 9
Bascula de masa 150kg 202501 9
Bascula de masa 150kg 202524 10
Bascula de masa 150kg 202238 12
Bascula de masa 150kg 202241 1
Bascula de masa 150kg 202462 9
Bascula de masa 150kg o 202465 9
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Bascula de masa 150kg 202473 9
Bascula de masa 150kg 202475 9
Bascula de masa 150kg 202532 9
Bascula de masa 150kg 201940 1
Bascula de masa 150kg 201948 16
Bascula de masa 150kg 202237 12
Bascula de masa 150kg 202240 12
Bascula de masa 150kg 202472 9
Bascula de masa 150kg 202478 9
Bascula de masa 150kg 202538 9
Autocisterna 240013 1.927
Magazin Areni 100003 706
Total - 3.037

Pretul de inregistrare in contabilitate al imobilizarilor corporale este cel

corespunzitor valorii contabile de intrare, cu urmatoarele semnificatii:

< valoarea rimas3 actualizatd aferenta fiecarui mijloc fix,

< costul de achizitie pentru mijloacele fixe procurate cu titlu oneros;

in ceea ce priveste amortizarea imobilizdrilor corporale, auditorul
financiar constatd ci, societatea a adoptat metoda de amortizare liniara.

Auditorul financiar constatd ci societatea nu a creat provizioane legate
de deprecierea imobilizérilor corporale.

B. ACTIVE CIRCULANTE

in conformitate cu Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii
incheiatd la 30.06.2008, activele circulante ale S.C. , BUCOVINA” S.A.
Scheia Inregistreazi o valoare de 8.820.996 lei, in crestere fatd de inceputul
anului cu 159,71 %.

La 30.06.2008 activele circulante prezintd urmédtoarea structurd sl

evolutie:
- lei -

g}; ACTIVE CIRCULANTE 01.01.2008 30.06.2008 %

I | Stocuri 2.842.575 3.699.158| 130,13

2 | Creante 382.890 4.811.837 | 1.256,72

3 | Investitii financiare pe termen scurt - 1.000 1.000| 100,00

4 | Casa si conturi la bdnci 170.054 309.001 181,71
TOTAL 3.396.519 8.820.996 | 259,71




DISPONIBILITATI

La data de 30.06.2008, situatia disponibilitatilor bane$t1 in conturi ale
S.C. ,,BUCOVINA” S.A. se prezintd, astfel:

- lei -
Nr. crt.| DISPONIBILITATI BANESTI | 01.01.2008 | 30.06.2008 | %

1  |Conturi la banci, in lei 43,988 295.244| 671,19
2 |Conturi la binci, In devize 1.888 5.698| 301,80
3 |Sume in curs de decontare 118.574 101 0,09
4 |Casain lei 1.620 7.158| 441,85
5 |Alte valori 4.583 894| 19,51
6 |Avansuri de trezorerie -598 94, 15,72

TOTAL 170.054 309.001 181,71

Conturile de disponibil in lei au urmitoarele solduri la 30.06.2008,
conform balantei de verificare incheiatd la aceasta data:
o Disponibil in lei Raiffeisen
o Disponibil in le1 BRD
o BRD card
o Disponibil in lei Tirlac
o Disponibil in lei la Trezorerie
o Disponibil inle1 BT
o Disponibil in le1 BCR

151,37 les;
82.558,13 lei;
6.443,23 lei;
21.756,92 lei;
1.302,86 lei;
—157.802,45 lei;
—~ 25.137,06 lei.

CREANTE

La 30.06.2008, creantele S.C. _BUCOVINA” S.A. au o valoare netd de
4.811.837 lei, in crestere fatdi de inceputul anului cu 1. 156,72 %, cand

tnregistrau o valoarea de 382.890 lei.
Structura si evolutia creantelor la 30.06.2008 la valoare bruta se prezinta,

astfel:

- lei -

?r‘; Creante 01.01.2008 | 30.06.2008 | %
1 | Creante imobilizate 2.170 2.170 | 100,00
2 | Clienti 230.919 | 4.725.677 | 2.046,47
3 | Clienti incerti sau in litigiu 34.865 34.865 | 100,00
4 | Alte creante 10.688 11.388 ;| 106,55
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5 | Impozit pe profit 102.046 - -
6 | TVA neexigibild - 35.078 -
7 | Debitori diversi 022 1.472 | 159,65
8 | Cheltuieli inregistrate in avans 800.566 | 1.218.526 | 132,21
9 | Decontiri din operatiuni in curs de clanficare 1.280 1.189 92,89

Total 1.183.456 | 6.030.363 | 509,55

Creantele comerciale detin ponderea principald in ansamblul creantelor -

08,93 %. Structura creantelor comerciale se prezintd astfel:
¢ Client1 - 4.725.677 let;
¢ Clienti incerti sau in litigiu - 34.865 ley;

STOCURI

Stocurile S.C. ,,BUCOVINA” S.A. la 30.06.2008 sunt in valoare totala
de 3.699.158 lei, cu urmdtoarea evolutie si structura:

- le1 -
o STOCURI 01.01.2008 | 30.06.2008 | %

1 Materii prime si materiale consumabile 1.140.290| 1.586.058 139,09
2 [Materiale de natura obiectelor de inventar 224.304 35.671] 15,90
4 |Semifabricate, produse finite 1.356.506| 1.963.922| 144,78
5 |Mirfuri si ambalaje 108.963 113.507) 104,17
6 |TVA neexigibild 12.511 - _

TOTAL 2.842.575| 3.699.158 130,13

S.C , BUCOVINA” S.A. aplicd metodele de evaluare a stocurilor In

conformitate cu Legea nr. 82/1991 republicat, respectiv:

- materiile prime, materialele consumabile, obiectele de inventar,
mirfurile si ambalajele sunt evaluate si se inregistreaza in
contabilitate 1a intrarea in patrimoniu la costul de achizitie;

. evaluarea stocurilor la darea in consum se realizeazd prin metoda
costului mediu ponderat;

- produsele finite se Inregistreazi in contabilitate la costul efectiv.

Investitiile financiare pe termen scurt in sold la 30.06.2008 de 1.000 lex
sunt reprezentate de titluri de plasament.
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Disponibilitatile societdtii sunt in sumd totald de 309.001 let la

L IR

30.06.2008 si sunt reprezentate in proportie de 95,52 % de disponibilitatile in

lei aflate in conturile 1a béncl.
Cheltuielile inregistrate in avans sunt la 30.06.2008 in suma totald de

1.218.526 lei, cu urmatoarea structura:

» Lazi inghetatd - 1.200.584,68 lei;
» RCA —13.793,00 let;
» Abonamente —  4.148,99 le1.

Din punctul de vedere al evaludrii, creantele sunt evidentiate in
contabilitate la valoarea lor nominala.

C. DATORII

La 30 iunie 2008, S.C. ,,BUCOVINA” S.A. Scheia inregistreaza datorii
in suma de 11.153.005 lei 1n crestere cu 156,36 % fatd de inceputul anului cand
inregistrau 4.350.601 le1.

In structurd, datoriile se prezinta astfel:

-lei -
Nr. crt. DATORII 01.01.2008 30.06.2008 %
1 Datorii financiare 1.764.397 4.920.003 | 278,85
Datorii comerciale 2.091.486 5.336.720 | 255,16
3 Alte datorii 494,718 896.282 | 181,17
TOTAL 4.350.601 11.153.005 | 256,36

Pani la 30.06.2008 S.C. ,BUCOVINA” S.A. Scheia are angajate
urmatoarele credite bancare pe termen scurt:

- Contract de credit nr. 57/24.01.2008 cu Banca Transilvania Sucursala
Suceava in valoare de 1.200.000 lei, scadent la 23.12.2008,;

- Act aditional A05/ 26.06.2008 la Contractul de credit nr.
2140/18.12.2007 cu Banca Transilvania Sucursala Suceava in valoare
de 231.250 lei, scadent la 25.09.2008;

. Contract de credit nr. 782/20.06.2008 cu Banca Transilvania
Sucursala Suceava in valoare de 1.280.000 lei, scadent la 22.08.2008;

Datoriile comerciale in sum3 totald de 5.336.720 lei prezintd urmatoarea
structura:

e Furnizori —4.733.957 ley;
e Furnizori de imobilizan —  594.896 lei;
e Clienti creditori - 7.867le1. ..
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in categoria celorlalte datorii sunt cuprinse:
» Datoriile cu personalul si asigurdrile sociale
= TVA de plata

= Alte taxe si impozite

» Dividende de platd
= Creditori diverst

— 374.546 lei;
— 424 .467 le1;
— 52.280 lex;
— 28.113 ley;
— 16.877 ley;

La 30.06.2008 veniturile inregistrate in avans sunt in suma totald de

7.446 let.

Din punctul de vedere al evaludrii, datoriile sunt evidentiate la valoarea

lor nominala.

D. CAPITALUL PROPRIU

Capitalul social subscris si virsat al S.C. _BUCOVINA” S.A. Scheia la

data de 30.06.2008 este de 967.138,40 lei, fiind impértit in 9.671.384 actiuni cu
o valoare nominald de 0,10 lei, repartizat pe actionari astfel:

Nr. ACTIONAR Numdr | Valoare | g,
crt ’ Actiuni - lei -
1 | Asociatia PAS BUCOVINA 3.867.525 386.752 | 39,99
Actionari cuprinsi in Registrul Actionarilor | 5.803.859 580.386 | 60,01
TOTAL 9.671.384 | 967.138 | 100,00

Evolutia capitalurilor proprii la 30.06.2008 fata de inceputul exercitiului

financiar 2008 se prezintd astfel:

- lei -
01.01.2008 PLUS MINUS 30.06.2008
Capital social 967.138 - - 967.138
Rezerve din reevaluare 121.092 - - 121.092
Rezerve 1.385.419 - - 1.385.419
Rezultat reportat 726.069 7.727 - 733.796
Rezultatul exercitiului - -| 340.279 -340.279
Repartizarea profitului - - - -
CAPITALURI PROPRII 3.199.718 7.727 | 340.279 2.867.166

in perioada analizatd capitalurile proprii au scazut cu 10,39 %, respectiv
 de1a3.199.718 lei 1a 2.867.166 le.

La data de 30 iunie 2008, rezerva legald constituitd era in suma totald de

03.583,82 lei reprezintd 9,68 % din capitalul social.
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3. CIFRA DE AFACERI, VENITURI SI CHELTUIELI

In perioada de analizi, S.C. ,,BUCOVINA” S.A. Scheia a realizat o cifrd
de afaceri de 16.241.248 lei cu o crestere de 9,21 % fatd de 14.871.845 le1
realizatd la 30 unie 2007,

Situatia veniturilor §i cheltuielilor la 30.06.2008 se prezinta astfel:

- lei -
DENUMIRE INDICATOR | 30.06.2007 | 30.06.2008 %
Cifra de afaceri 14.871.845 16.241.248 109,21
Productia vanduta 14.544.919| 16.001.048 110,01
Venituri din exploatare 15.718.377| 17.897.461 113,86
Cheltuieli din exploatare 14.921.285| 17.926.300 120,14
Rezultat din exploatare 797.092 -28.839 -3,62
Venituri financiare 10.764 25.505 236,95
Cheltuieli financiare 216.646 336.945 155,53
Rezultat din activitatea financiard -205.882 -311.440 151,27
Venituri totale 15.729.141| 17.922.966 113,95
Cheltuieli totale 15.137.931] 18.263.245 120,65
Profit brut 591.210 -340.279 -57,56
Impozit pe profit 96.936 - -
Rezultat net 494,274 -340.279 -68,84

Veniturile totale realizate la 30.06.2008 sunt in valoare de 17.922.966 lei
tnregistrand o crestere de 13,95 % fatd de 30.06.2007, din care veniturile din
exploatare reprezintd 99,86 % cu o valoare absolutd de 17.897.461 lei.

Corespunzator veniturilor realizate, cheltuielile totale au crescut in
mirime relativd fatd de 30.06.2007 in procent de 20,65 %, respectiv de la
15.137.931 lei la 18.263.245 lel.

Din activitatea de exploatare s-a inregistrat o pierdere de 28.839 lei,
comparativ cu profitul inregistrat 1a 30.06.2007 de 797.112 lei.

Cheltuielile de exploatare au inregistrat urmatoarea evolutie in perioada

de analiza:
- lei -

Indicatori 30.06.2007 30.06.2008 %
Cheltuieli cu materii prime $i materiale 10.273.254 13.256.380 | 129,04
Cheltuieli cu energia 755.564 840.220 | 111,20
Cheltuieli privind mérfurile 288.795 215.121 | 74,49
Cheltuieli cu amortizari 334073 | 109,17
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Ajustiri de valoare privind activele circulante - . .
Cheltuieli cu personalul 2.747.763 2.620.199 | 95,36
Alte cheltuieli 521.796 629.662 | 120,67
Cheltuieli de exploatare 14.921.285 17.926.300 | 120,14

Din activitatea financiari, societatea a realizat venituri in suma de
25505 lei cu un nivel al cheltuielilor financiare efectuate in perioada analizata

in sumi de 336.945 lei, fapt ce a condus la obtinerea unei pierderi financiare de
311.440 lei. |

Veniturile si cheltuielile financiare au urmdtoarea structurd la
30.06.2008:

- lei -
Explicatii Venituri financiare | Cheltuieli financiare
Diferente de curs valutar 10.833 12.258
Dobéanzi 4.160 192.350
Sconturi primite/ acordate 10.512 132.337
Total 25.505 336.945

Rezultatul exercitiului inregistrat la 30.06.2008 este o pierdere in valoare de
340.279 lei, comparativ cu perioada precedentd cdnd inregistra un profit de
591.230 let

4. DATE INFORMATIVE

Conform Formularului 30 ,,Date informative” la 30.06.2008, se constata ca
S.C. , BUCOVINA” S.A. Scheia nu Inregistreaza la aceasta data plati restante.

Evolutia numirului mediu de salariati in perioada 30.06.2007 — 30.06.2008
se prezintd astfel:

30.06.2007 30.06.2008
308 265

Numirul mediu de salariati

In perioada analizatd societatea a utilizat si conturi in afara bilantului,
conturi care 1a 30.06.2008 prezintd urmétoarele solduri:

- lei -
Explicatii Sold 1a 30.06.2008
’ Debit Credit
8021 — Giruri si garantii primite 344.051,17 -
8033 — Valori materiale primite in pastrare/ custodie 503,80 -
8034 - Debitori scosi din activ_si urmarltl 1n -

Q\O( Fma,?\
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continuare .

8035.1 — Lizi frigorifice | 3.104.189,24 -
8035.2 — Stocuri de natura obiectelor de inventar 213.339,11 -
3035.4 — Stocuri de nat. ob. inv. - echipamente 16.778,15 -

3045 — Amortizare aferentd gradului de neutilizare a 45.812.93

mijloacelor fixe
Total 3.725.310,37 -

5. INDICATORI

Rezultatele economico - financiare ale S.C. ,BUCOVINA” S.A. Scheia la
30.06.2008, pot fi analizate $1 prin prisma unor indicatori de lichiditate,

solvabilitate si rentabilitate.

1. Indicatorii de structuri ai activului:

+ ponderea activelor imobilizate in totalul activelor, calculatd ca raport
ntre activele imobilizate §i total active. La 30.06.2008, activele
imobilizate detin un procent de 28,43 % din total, nregisttdnd o
descrestere fatd de inceputul anului 2008 cand reprezentau 44,47 % din
total active;

+ ponderea activelor circulante in totalul activului, calculatd ca raport
sire active circulante si total active, ne indicd faptul ca in perioada de
raportare activele circulante detin o pondere de 62,38 % din total active,
in crestere fatd de 01.01.2008 cand detineau o pondere de 44,94 %.

+ ponderea stocurilor §i a productiei in curs in total active, calculata ca
raport intre stocuri §i productie in curs si total activ reprezintd 26,37 %
din total active, in descrestere fatd de 01.01 2008 cand acestea detineau o

pondere de 37,61 %.

2. Indicatori de structuri ai pasivului:

e independenta financiard calculatd ca raport intre capitalul propriu si
total pasiv. La 30.06.2008, independenta financiard este in procent de
20,44 %, nivel situat sub limita gradului optim de 30 %.

3. Indicatori de rentabilitate, exprimd eficienta activitatii agentului

economic, in sensul capacitatii acestuia de a obtine profit.
in perioada analizatd, indicatorii de rentabilitate sunt negativi deoarece

societatea a inregistrat la 30.06.2008 o pierdere de 340.279 le1.
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s rata de indatorare, calculatd ca raport intre obligatii si total
activ, rezultd ca S.C. JBUCOVINA ” S.A., tnregistreaza la 30 iunie 2008
un grad de indatorare de 79,51 %, indicator situat peste nivelul optim,
situatie ce reflecta dependenta crescutd a societtii fafd de resursele

imprumutate.

4. Indicatori de lichiditate

o lichiditatea generald, care compard ansamblul lichiditatilor potentiale
asociate activelor circulante cu ansamblul datoriilor scadente sub 1 an,
reliefand, totodatd, existenta sau nu a fondului de rulment. La
30.06.2008, aceastd rata a fost de 97,35 %.

o lichiditatea partiald, care exprimd capacitatea intreprinderii de a-si
onora datoriile pe termen scurt, din creante si disponibilitati. La S.C.
_BUCOVINA ” S.A. acest indicator a avut un nivel de 56,52 %.

o lichiditatea imediatd, care asigura interfata elementelor celor mal
tichide ale activelor cu obligatiile pe termen scurt. Nivelul sdu este de

3,41 %.

L PGSR
/m ey FoP 2l S
S.C. BUCOVINAPS.A. SCHER _ fo & )
AUDITOR FINANCIAK - GIDAY s’ﬁ?‘mm af 12
Tl atelian o o 1% [t

! L on
ie NLTSE LEah
\ ‘1. e ;' "‘:A‘\ S

4, J.é\.'} £
e 5 e (O
h} S ) }\\} , K N ey
.. ‘\0..::‘\ W ?’ M >
. e o
e el UL
-

Tugre 1 i

‘%“w i, ;3/4’ '\;:("1,,5”:;”#& QC’Q?
v ot e



15

CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE

In perioada analizata 01.01.2008 — 30.06.2008 conducerea societdtll a

fost asiguratd de:
v" Consiliul de Administratie:

<% ing. Stefu Danut — Pregedinte;
¢ ing. Horga Mircea,
$ ec. Sauciuc Aurel;
4 ec. Gafencu llie;
¢ ing. Berinde Maryana;
4 ec. Burda Daniela;
4 Custurescu Victoria.
v’ Conducerea executiva:
4 Stefu Danut — director general;
¢ Résca Constantin — director economiic;
4 Burda Daniela  — director comercial;
4 Horga Mircea — director tehnic.

Acest raport este intocmit exclusiv in vederea depunerii raportarilor
contabile ale societitii, aferente perioadei incheiate la 30 iunie 2008, la
Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare si nu poate fi folosit decat de
utilizatorii raportirilor contabile care cunosc prevederile OMEF nr. 195 8/2008
pentru aprobarea Sistemului de raportare contabild la 30 iunie 2008 a

- operatorilor economici.

S.C. ,BUCOVINA
AUDITOR FINANCIA!




